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FCP TWIN CASH

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Monétaire
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

TWIN CAPITAL

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE MARCHE

TWIN CASH est un OPCVM Monétaire qui investit en permanence la totalité de son actif, hors titres ’OPCVM « Monétaire », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue en tant que cession-
naire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant la réglementation en vigueur. De plus, 50% de Iactif susvisé est en permanence investi en titres de eréances de durée

le ou résiduclle En 2024, inflation a été modérée atteignant une moyenne de 1% sur I’ensemble de ’année. Dans ce contexte, le taux

directeur a connu deux réductions successives de 25 points de base : la premiére en juin, faisant passer le taux de
3% 4 2,75%, puis la seconde en décembre, a 2,5%. Cette politique monétaire accommodante a entrainé une baisse
généralisée des taux obligataires. Les taux a court terme ont ainsi diminué de 50 points de base en moyenne. Sur
le segment moyen terme, la réduction a été de 69 points de base, tandis que les taux a long terme ont enregistré un

recul de 78 points de base en moyenne.

inférieure 2 un an.

Lobjectif du FCP est d"offrir aux porteurs de parts un véhicule de placement permettant de rémunérer leurs excédents de trésorerie  court terme, tout en bénéficiant d*une liquidité quotidienne et d*un rendement

aligné sur celui de son indice de référence.
Ainsi, au titre de 'année 2024, le FCP TWIN CASH a pu réaliser une performance annuelle de 3,55% vs 2,92% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHAR

ACTIF 311212024 311212023 PASSIF 311212024 311212028 OPTION COUPON ENCAISSE
CAPITAL (A) 580.158.866,92 337.026.415,99) COUPON COURU
IMMOBILISATION: LES NETTES (A)
RO LS ATIONS CORPORELLES S @A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 345.174.475,.24) 372.805.823,61
CONSTRUCTIONS. [EMISSIONS ET RACHATS 232.450.022.73 -39.402.116,24| NATURE 31112/2024 I 311212023 ]
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A) 24.674.506,6: 16.134.265,02|
AMORTISSEMENTS. ARIATIONS DES DIFFERENCES DESTIMATIONS 318.118,4: 48.984,21  |Produits sur actions
FRAIS DE NEGOGIATION ;37125 3767500 Ibroduits sur obligations 11.397.687,52) 5.145.742,64)
PROVISIONS y ¥ B g 4
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 2210.963,02 3.677.491.91 [Produits sur titres de créances négociables 5.747.458,52 1.984.047,17|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur BDT 3.282.619,15 6.302.315,16|
- [Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 840.352,41 486.654,73)
TETRES ACETEUR (G 528.435.066,61 1094252558 SOMbTES E REGULARISATION () roduts sur aulres titres 3.087.24 000
PORTEFEUIL 435,066, 942,325, t R k A
ACTIONS © [COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres & terme
OBLIGATIONS 271.858.430,00 243.682.944.37]  RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 00 000 [ntéréts sur comptes courants  terme 3.403.351,7 2.215.505,32
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 48.269.395,86| 15.562.274,64  |RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,00] fIntéréts sur comptes courants a vue
TITRES D'OPCVM 65.020.681,76 245317134 [Produits sur garanties données en espéces
BONS DU TRESOR 0,00] 16.165.45539 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 18.727.559,94) 8.197.043,46  |autres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 143.286.558,99| 210.999.937,83  [RESULTAT DE L EXERCICE AAFFECTER (E) 18.727.559,94] 8.197.043,46]
AUTRES TITRES aratic
TOTALT= ACTIF NET= AYB*CiDVE 59315.551 34577345945  (Charges sur opérations financiéres (B) 1.416.013,70] 219.528,87|
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 0,000 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES (F) 145.839.154,81 216.300.101,39  [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 1.377.714.21 219.528,87)
COUPONS ARECEVOIR 0,00 0,00 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 000 [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES (Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 145.839.154,81] 216.300.101,39  [Charges sur emprunts
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS IOPERATEURS CREDITEURS (G) Intéréts sur comptes courants créditeurs 38.299,49
harges sur garanties regues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) [SOUSCRIPTIONS A PAYER lautros ch Srations financid
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AT A R R CONTRATS ATERVE ires charges sur opérations financicres
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 264.838.865,29 0,00 [AUTRES OPERATEURS CREDITEURS -Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.914.736,15
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Autres produits de gestion (C)
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES (*) 264.838.865,23 0,00 [Produits accessoires
AUTRES DEBITEURS [rCTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) IProduits non courants 515
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 140.369.211,65 170.631,76|
PERSONNEL [Frais de gestion (D) 2.623.666,2 2.337.163,52
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) IORGANISMES SOCIAUX [Charges externes 487.817,3¢ 43454803
ETAT Impots et taxes
A TERME(H) |AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 140.083.717,1 hp d |
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONSATERME |AUTRES CREDITEURS 285.494.5! 170.631,76| ‘arges de personnel
[COMPTES DE REGULARISATION PASSIF fAutres charges de gestion courante
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(I) [Potation aux frais de gestion budgetés 2.135.848,85 1.902.615,49|
DES SUR OPE A TERME (J) [Dotation aux amortissements
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H+l 793.273.931,84| [Charges non courantes
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 91.820.861,48 [POSITION DE CHANGE (K)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) [POSITION DE CHANGE X T T x
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS ) 50.436.319,44] 50.505.555,55 gf‘ésl“",a‘ net “: lexercice ‘:CI,D’ . 5 zz'gfg'i’;'s 13':;‘7]'5;5:3
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = F+GHI+J+K 286.208.366 4 216.470.733 E‘ égularisation des revenus de I'exercice en cours (E) 1.912.421,79 -5.380.529,17)
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 224.870,81 246311.42| |COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) o,oa [Régularisation des revenus de f'exercice en cours (E) 1.912.421,7" -6.380.529,17]
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [EMPRUNTS A TERME
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF 41.159.671,23] 0,0¢ [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 0,00| {Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Produis ulilisés
TOTAL Il = J 91.820.861,48] 50.751.866,97] (\UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Charges imputées
TOTAL GENERAL = I+ii+il 885.094.793,32 561.694.192,6 STALIET - o~
(*) L'inventaire des actifs au 31 décembre 2024 ne comprend pas les titres recus en garantie pour 140 083 717,10 DH. TOTAL GENERAL = I+lI+IIl 885.004.793, 3% 561.694.192,60] lll- RESULTAT A AFFECTER (1I+/-E-F) 18.727.559,94| 8.197.043,46|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION

Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE| DETAIL DES REVENUS [ DESIGNATIONS 311202024 | 311212023 | VARIATIONS A-B PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
311212024 | 311212023 | 3111212024 | 3111212023 | FAVORABLES | DEFAVORABLES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES |MOINS VALUES
ACTIONS g [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 914.736,15] 7.348.911,7, i
ACTIONS COTEES ] ] [RESULTAT NET DE L'EXERCICE ?;;s:;,:: 1;:§:;:2': : :
ACTIONS NON COTEES [PRODUITS CAPITALISES (B) 508.602,35  2.570.522,7: L S e ]
|OBLIGATIONS 271.858.430,00] 243.682.944,37] 11.397.687,52 5.145.742,64] de ot de rachals ] p 1 1 ]
OBLIGATIONS ORDINAIRES 271.858.430,00] 243.682.944,37] 11.397.687,52| 5.145.742,64  Plus Values réalisées 3.063.504,74) 3.707.267,19| 653.672.49 E| B
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS il ] des différences 9.025.530,34| 5.801.335,16] 3.224.195,1§ 296.485,14 89.388,7 4.395,06| 2.308,71]
v Augmentation des différences de change | | j E
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS ] b HARGES CAPITALISEES (C) 9.602.74034__ 5.010.900,53) 459183981 S 17243 s7981 3
[BONS DU TRESOR | 1616545539 3.282.619,15 630231516 jvioins Values réalisées 842.631.72] 712.856.44] N -
BONS DU TRESOR | 1616545539 3282.619,15 6302315, [Diminution des différences d'estimations 3879 035,32[ X 507.178.64]
[TcN 48.269.395,86 15.562.274,64 5.747.458,52 1.984.047,17] \E’ais df “égﬂc‘:‘i;;' — 55,00 2.546.843.48
iminution des différences de change g E E
BILLETS DE TRESORERIE 41.413.330,00 15.400.440,000 1.266.122,14] 1.519.474,22 RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C 2.476.384,74) 2.497.701,82] 2.021.317,01 2.546.843 4 1.462.675,34] -
CERTIFICATS DE DEPOT 394320158 16183464 3300697.29)  409.72196 |RESULTAT GLOBAL (E)=(A}*(D) 21.203.944,68| 694,745, 8.509.199,40] 2 3
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.912.864,28 1.180.639,08  54.850.99 |AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F 232.450.022,73-30.402.116,24] _271.861.138,97] 305359474 84263172 3.707.267.19 129.775.28
[TITRES D'OPCVM 65.020.681,76]_24.531.713,40) (y compris comptes de regul des revenus) 5.220.066.608,22]3.895.082.963,47 1.324.983.644,75]
PARTS FCP 55,020,681 76| 24 531.715.40 ] Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 4.987.607.585,493.934.485.079.71 1.053.122.505.7¢
Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) | |
ACTIONS SICAV ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 345.223.450,45  371.930.830,41 26.707.370,9
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 143.286.558,99| 210.999.937,83) 3.037,24| ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*(G) 598.886.426,86] 345.223.459,4! 1| MONTANT
PRET ET EMPRUNT DE TITRES 3.037,24 519704349
TITRES DONNES EN PENSION 143.286.558,99] 210.999.937,83) o uidati ]
Tableau d’analyse de la valeur liquidative E|
AUTRES TITRES 1 840.35241|  486.65473  pESIGNATION 311212024] S FAVORRBLES, DEFAVORABLES (5ot U EOE e !
AUTRES TITRES 84035241 48665479  Naleur liquidative de cidture 1.116,29 TOTAL §197.043.49
TOTAL 528.435.066,61 510.942.325,63_21.271.154,84) 13.918.759,70 Résultat a affecter (A) . 5.17.043.46__10.530. 51 6 4
Autres revenus financier: I-\chf;el;ie;\élure ua; — 598.886.426,86] _345.223.459,45) i;g gjg 30_253 g?é g(;‘; 30 POLITIQUE DE L'OPCVM
lombre d'actions ou de pa
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 91.620861,48] 50.751.866,97 340335178 221550530 paivn RO RSl e : DISTTRIBUTION
[COMPTES ATERME 50.436.319,44] 5050555555 2.243.680,55 1.059.61644  [pont part capital (B -A)/C 1.081.3 X CAPITALISATION
coMPTES AVUE 22487081 246.311.42 Dont part revenu (A C) AUTRE
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES 41.159.671,23] 1.159.671,23|  1.155.888,88
TOTAL 91.820.861,48| 50.751.866,97| 3.403.351,78| 2.215.505,32
TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON
CREANCE
D'UN AN D'UN AN
[OPERATEURS DEBITEURS B
[COUPONS A RECEVOIR J
ENTES A REGLEMENTS DIFFERE f
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME
|AUTRES OPERATEURS DEBITEURS
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 264.838.865,23] 264.838.865,23
PERSONNEL
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 264.838.865,23 264.838.865,23
|AUTRES DEBITEURS
ICOMPTES DE REGULARISATION ACTIF
DEPOT A TERME 50.436.319,44] 50.436.319,44]
COMPTES FINANCIERS - ACTIF oAt
311212024 | 3111212023 = Soeerasoae
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) T e
~Donnéms Apres Souscriptions / Rachats
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) 50.436.319,44] 50,505 655,55 e et e vrerms. P
DEPOTS A VUE REMUNERES
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 22487081 246.311.42)
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
[AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF, 41.159.671,23] Qi
TOTAL 91.820.861,48] 50.751.866,9 Pensions frées M CFG BANKSA. mls
AetfNet SO g Y7 &
Nombre dactions oude pars AgrsSusciptions Rchats 53649900 & ?I'&wu &G
ABLEAU DES DETTES
TOTAL % | PLUS [%]  MOINS % |ECHUES ET
NON DU COMMISSAIRE
DE1AN DE1AN PAYEES
PERATEURS CREDITEURS
dola a de gestion de surveiller le processus
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER[ " d Fonds Commun de Placement.
Audil D CO"'“ ting uditeur & I'égard de "audit des états de synthése
« 100 000.00 MAD 1o que los tats de synthése pris dans leur cnsemble
FAppr S, Gsultnt de
REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES _| 140.369.211,65] X
RGANISMES SOCIAUX X X
ETAT - Dans le cadre d’un audit réalisé conformément mm ormes de la profession au Maro
\UTRES OPERATIONS SUR TITRES 140.083.717.1 notre jugement profes faison: ique tout au long de cet audi
\UTRES CREDITEURS 285.494,5¢ .. < = no ns ot évaluons les risques que tats de synthése comportent des anomalies
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF AUX compTES Sgnificatives, que ré
COMPTES FINANCIERS -PASSIF sion qui nous a 616 confid
[ 311212024 31/1212023 = e Ll
[EMPRUNTS A TERME. e paragraphe ci-dosus sont * nous apprécions le carsctars aporopris des méiodes compisbles retenues et le carmctére
" meme que des Informations ¥ afférentes fournics par cots
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES fints
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

ous nous acquitiés
au clon ces romles. Nous estimons.
Probants Que Rous avens oBtonUS SOnt Sufisants of SPPIOPFIes POUF fonder notwe SpIMIoR d*audit.

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS P e

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

u des états de synthe
s de synthése représ.
r unc image fidéle.

Sonformément

Exercice Exercice précédent
INombre d'actions ou de parts en circulation 4 la fin de la période 536.499,0 320.246,0
|Valeur liquidative de fin de période 1.116,29 1.077.99) prmsotr iy

Boursenews du 28 Mars 2025



TWIN CAPITAL FCP TWIN TREASURY

. EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Court Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE MARCHE

TWIN TREASURY est un OPCVM « Obligations Court Terme » qui investit son actif 2 hauteur de 90% au moins, hors titres d’OPCVM « Obligations Court Terme », créances représentatives des opérations de pension

quil effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de eréances publics et privés tout en respectant Ia réglementation en vigueur.
Ce FCP ne pourra pas détenir d*actions ni de certificats d’investissement, ni de droit de dattribution ou de souscription, ni de parts ’OPCVM « actions », ni e parts ’OPCVM diversifiés, ni de parts 'OPCVM « En 2024, 'inflation a été modérée atteignant une moyenne de 1% sur ’ensemble de I’année. Dans ce contexte, le taux
contractuels ». directeur a connu deux réductions successives de 25 points de base : la premiére en juin, faisant passer le taux de
3% 4 2,75%, puis la seconde en décembre, a 2,5%. Cette politique monétaire accommodante a entrainé une baisse
généralisée des taux obligataires. Les taux a court terme ont ainsi diminué de 50 points de base en moyenne. Sur
le segment moyen terme, la réduction a été de 69 points de base, tandis que les taux a long terme ont enregistré un

recul de 78 points de base en moyenne.

L objectif du FCP est de proposer aux porteurs de parts un produit de placement a court terme et 4 liquidité quotidienne, permettant de rémunérer leurs excédents structurels de trésoreric tout en offrant un rendement
supérieur a celui de son indice de référence.
Ainsi, au titre de 'année 2024, le FCP TWIN TREASURY a pu réaliser une performance annuelle de 3,97% vs 3,25% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 311212024 3171212023 PASSIF 311212024 3111212023 OPTION COUPON ENCAISSE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 247.957.541,36| 180.290.703,12| COUPON COURU
TERRAINS [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 186.429.652,31 139.226.121,1
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 55.620.585,92) 41.642.045,34 NATURE 31/1212024 31/12/2023 |
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES ICOMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A) 22.586.427,94) 16.173.738,53|
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 1.952.106,93 -371667,86  [Produits sur actions
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATION [Produits sur obligations 13.962.172,84 7.368.558,16)

PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 3.965.196,20| -205.805,54) [Produits sur titres de créances négociables 4.070.836,5¢ 2.093.063,36|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur titres OPCVM
REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT ANOUVEAU (B) [Produits sur BDT ) 3.519.531,3 5.903.795,79)
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitres 134.650,43 84.512,99)
TOTAL [ = A+B ICOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres ftres 226,95
;g:EiFsEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 764.926.791,89 464.569.885,10  |cOMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres & terme
Intéréts sur comptes courants a terme 899.009,89| 723.808,23)
OBLIGATIONS 143.235.366,56 202657152421 RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0 Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 2.882.024,81 20.413.830,4 [RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00( 0,0
TITRES D'OPCVM 56.028.322.68] [Produits sur gararmes ‘dnn‘nees en e%Péces
BONS DU TRESOR 0,00 4.924577,84  |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 7.177.378,46 5.767.291,33 fAutres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 174.137.346,12 175.544.672,86( [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 7.177.378,46) 5.767.291,3:
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 388.643.731,72 61.029.651,5¢ [Charges sur opérations finan es (B) 1.947.597,6( 574.515,79|
AUTRES TITRES TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 255.134.919,82 186.057.994,45 [charges sur acquisition et cessions temp de titres. 1.940.123,06 462.442,11)
[BPERATIONS D CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 937.969.991,32 303.127.950.88  |autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 1.141.228,95(
© [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 549.325.000,11 24200766204 [Onaraes sur Operations Financieres A Terme
O o, oo 114122899 IOPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 388.644.901,21 61.030.288,8: [Charges sur emprunts
gi’;;ii éufsaéégﬁgﬂz gISFEFElF:)EONTRAT ATERME 0.00 0.0 ' "1 |Intéréts sur comptes courants créditeurs 7.474,54 112.073,68|
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS [OPERATEURS CREDITEURS (G) harges sur garanties reues en espéces
[SOUSCRIPTIONS A PAYER lautres charges sur opérations financiéres
AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) Tt e GONTRATS A TERME _ __ _
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS BTRES OPERATEURS CREDITEURS |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 20.638.830,34 15.599.222,74)
[Autres produits de gestion (C)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 428.296.649,20) IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 428.296.649,20)
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [EREDITELRS DIVERS ET COMPTES RATTAGHES () 293.591,40 184.981,59  [Frais de gestion (D) 2.855.147,69 1.960.004,24]
fon: e 261644, 317.013,93)
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 23.518.149,67 [ORGANISMES SOCIAUX (Charges extemes
AT mpots et taxes
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) JAUTRES CREDITEURS 293.591,40) 184.981,55 harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante
0,00 [Potation aux frais de gestion budgetés 2.393.503,50 1.642.990,31
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) [Dotation aux amortissements
harges non courantes
TOTAL Il = CYDYE+F+GHHI 1.193.223.441,09 awoz29z65,7 POSTIONDE CHANGE (K)
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 175.061,45] 141.663,14 l-Résultat net de I'exercice (+C-D) 17.783.682,71 13.639.218,50]
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = F+G+HH+J+K 938.263.562,72| 303.312.932,41 Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -10.606.304,25 -7.871.927,17|
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) OMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0.00] 0,0 [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) -10.606.304,2 7.871.927,17|
DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 175.061,48( 141663,14  BANQUES (SOLDES CREDITEURS 0,0 0.0 -
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES ISOCIETES DE BOURSE &AUTRES)INTERMEDIAIRES {Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Produits uilisés
Charges imputées
TOTAL Il =J 175.061,45 141.663,14) TOTAL I =L 0,04 0,0
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 1.193.398.502,54) 489.370.926,86| TOTAL GENERAL = I+II+Il 1.193.398.502, 489.370.926,8¢ lll- RESULTAT A AFFECTER (l1+/-E-F) 7.177.378,46| 5.767.291,33)
N ’Q Q I 9 3 3
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE|  DETAIL DES REVENUS 317212028 31212025 ORTEFEUILLE TTRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
31/12/2024 | 31/12/2023 | 31/12/2024 | 31/112/2023 PLUS VALUES

IACTIONS ki RESULTAT NET DE L'EXERCICE j El B B
ACTIONS COTEES ' 1 PRODUITS CAPITALISES (B] To'64e 542,69 S s 007 s0513 e
ACTIONS NON COTEES B - de et de rachats

[Plus Values réalisées 4.481.470,90 986.378,44) 3.495.002,4 IO

[OBLIGATIONS 143.235.366,56| 202.657.152,42| 13.962.172,84]  7.368.558,16| des différences destimations 15.165.071.79) 8.552.859.10] 6.612.212.69 FTEYINT
OBLIGATIONS ORDINAIRES 143.235.366,56] 202.657.152,42] 13.962.172,84] 7.368.558,1 6,60
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS 13.367. 551 70 '11 533 26; 33 665.909.2 5.819.320,37) g
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS - 12.841.: 307 DG 6.356.077,35 6.485.229,65 m :

[BONS DU TRESOR | 4.924577,84 3.519.531,30] 5.903.795,79| S080166 41 4
BONS DU TRESOR! | 4924577,84 351963130 5903.795,7 e 1990 976,21 £630.466.41 299.157. 34}

[TcN 2892.024,81) 20413.83040 407083659 2.093.063,38 AGTHES VARATIONS b L AGHF NET () 642, PRI 267747 seEaTEal Tz

] ouscriptions (y compris comptes de regul des revenus)
BILLETS DE TRESORERIE 125.888,84 347.642,54 Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 3.847.677.342,10| 3 2.042.627.228,00|
CERTIFICATS DE DEPOT 785.315,21 131.584,70) 940.304,22| 481.222,25 fices (E> el intérieur)
CTIF NET AU DEI ICE(G) .057

BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 2.096.709,60] 20.282.245,70 3.004.643,47| 1.264.198,57| g :=(E)*/ 186.057.994.4¢ 69.076.925.3

[TITRES D'OPCVM 56.028.322,68] WMONTANT WMONTANT
B JAFFECTATION DES RESULTATS 5.767.291,33|

PARTS FCP 56.028.322,68) VARIATIONS e E's 120133

ACTIONS SICAV b b 871.927,17| DIVIDENDES B

PERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRE! 2.781.077,84 236.574.324,44  134.877, 4.512, Ri N INS J REPORTANOUVEAU B
© oNS o S su S S62.761.077,84 236.574.524, 34.877,38 8451299 EXERC 13639.218,50 AUTRES (A PRECISER)

TITRES RECUS EN PENSION B 134.650,43 84.512,99 = AUTRES PRELEVEMENTS

TITRES DONNES EN PENSION 174.137.346,12] 175.544.672,86) Naleur hwda‘w e [CYI) TOTAL 767.291.33| TOTAL 5.767.201.33)

[Dont part capital (B-A)/ C 1.096.13] POLITIQUE DE L'OPCVM

PRET ET EMPRUNT DE TITRES 388.643.731,72| 61.029.651,5¢ 226,95 Dont part revenu (A/ o) 3173l 150 DISTTRIBUTION

|AUTRES TITRES X CAPITALISATION

AUTRES TITRES 0,00]
TOTAL 764.926.791,89| 464.569.885,10| 21.687.418,05 15.449.930,30|
utres revenus financier INVENTAIRE DES A F
IANCIERES A TERME 175.061,45| 141.663,14| 899.009,89| 723.808,23 s Qs
par titre on OH slobale an OH

ICOMPTES ATERME B 899.009.80 7238082 o srrab o

|[COMPTES AVUE 175.061,45| 141.663,14| B ARADES CAPITAL 100,728 60 22.663.935 00

|[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES B B e :;!:—s,:- :::::::: :

TOTAL 175.061,45  141.663,14  899.009,89  723.808,23 ico.0i5.28 S 703 097 82
CENTRALE POPU JIRE 300,347 5% =ees s s
55.610.55 o.acz.e0z 55
Soisason Tazsrsrrse

TABLEAU DES CREANCES O = —— Sosass s Ssaaass
BRACE BANI 3 =5 o.m00.995 .00
Sozssroa S tasoee o
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON ot L e
D'UN AN D'UN AN 300.a52 25 Si1a3e 52100
300,715 01 Z5.053. 75250
DEBITEURS 0,00 0,00| 101059 71 Z5.307,315.90
= To.032.935 00

[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 T gee e S

|VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,00 - 30 6,150,645 .00
So1.s3s w2 Svs.anian

|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [MAGHRES OXvoENE 102.130.50 10.713.050.
2 55545 73
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS s T S TP A 10680 85 24
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR s e T IR B
553-105 5332553060
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS Soriiseo 55.33%.500.00
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 428.296.649,20) 428.206.649,20) ey e
300,306 55 assss
PERSONNEL 58583 ca 7670691 30
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES| 428.296.649,20) 428.206.649,20) 6.301.74 =.510.3748.00
30181095 50.724.360.00
[AUTRES DEBITEURS 300 8602 56.255, 50600
30236851 36.336.831.60

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF B e

DEPOT A TERME 0,00] 0,00 0,00 o= io: £23 35.523.677.50
T RUCTION BE CASABLANCA io1.aas >4 TRz
COMPTES FINANCIERS - ACTIF R T 22 Lnitese
.00 550 FrexTrery
311212024 | 3171212023 4 Soavsarsoss
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) i e sres s'un montant de MAD 261 65e 233,
0 b emmtant de MAD 126 989 Son a7

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 17506145 14166314

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL 175.061,45 141.663,14 Pensions livrée;

Actif Net i
'ABLEAU DES DETTES Nombre d'Actions ou de Parts _
DETTES TOTAL % | PLUS [%] MOINS % |ECHUES ET
NON
| DE 1 AN DE 1 AN PAYEES
PERATEURS CREDITEURS
m N. Amar it o e e b b e R =t
Audit & Consulting
PNZAC » Responsabilités de I'nuditeur & Pégard de Paudit des états de synthise
1 zoctal de 100 00000 MAD ctats de synthase pris dans leur cnsemble
a1 7B Bouievar 2 1
TIN5 ©) 523 25 68 67
293.591,40] Fax 0213 (0 333 55 43 3
SONNEL Aux porteurs de parts di
[ORGANISMES SOCIAUX gf‘:‘,‘IQ’{;‘*'L}';fo;T‘gp
[ETAT Tmm A1, Résiden d Anfa - 0 Bis.
o Omar 1 Khiyam 45 dtage. Burcad ne 42
JAUTRES CREDITEURS 293.591.4 293.591.4 Casablanca
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF BAPPORT DU COMM! AUxCoMeTES
[X 0.0¢ o
pinion
Conformément & la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun de
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Flacoment « TWIN TREASURY . hous ‘avens offecus Taud dos St de syl c.A,u..,;.zn“z.:n..
= ents pour I'audit afin
nihese fo lans 16 but - exprimer

[ 311212024 | 3111212023 P17 378,96, .

I 3 sortifions aue les érats de synthéss o ctenues et le_ caractére
cires ot donnent, d: sement de”gestion du

FUPRUNTS A TERME I | TWIN TREA B 3034 S o ormémant au référentiol compiable. adm e s

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,01 0,0( ~ o - 5 .

OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Fondement de Popinion
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [ | eus Ry e
TOTAL 0,00 0,00 s Mg présent rapport. Nous “sommes

au
3 Maroe ‘& nous nous sommes acquités des autres
ités déontologiques g nbent selon ces régle:

,,m,,..m aue nous avons obtenus sont su s ot appropriés pour fondes

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS crmomabiién de In direction o des responsables o In e

b nous évaluons la présentation d
La dircction de I'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL compris les informations fournies e
s préparation ot de ln présentation fldele des états de synthy Jes o Véncmonts sout-jace

ndl
s ..pm,q‘.c... a1

Des \.vénem uations futurs pourraient par ailiours amen ds’ Comm
ca

cesser son exploit:

t le contenu des états de synthése, 3.
reeions &1 1o Stats de synthase représentant
ropre & donner une image fidele.

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPC

i que du controle interne qu’elle
< do synthése exempts d-anomalios

Ci résultent de fra

Exercice Exercice précédent ctata de syntnes i de I"stablissement de gestion du Fonds
<!
[Nombre dactions ou de parts en circulation a Ia fin de la période 226.212,00] 171.510,0
Valeur iquidative de fin de periode 1.127,86) 1.084,87 D ey

Associé Gérant

Boursenews du 28 Mars 2025



TWIN CAPITAL ~FCPTWIN BOND

. EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024
Gestion

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT COMMENTAIRE MARCHE

TWIN BOND est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investit son actif & hauteur de 90% au moins, hors titres & OPCVM « Obligations Moyens et Long Terme », eréances représentatives des opérations " ) L L . o , L
de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances publics et privés tout en respectant Ia réglementation en vigueur. En 2024, 'inflation a été modérée atteignant une moyenne de 1% sur ’ensemble de I’année. Dans ce contexte, le taux
directeur a connu deux réductions successives de 25 points de base : la premiére en juin, faisant passer le taux de
3% 4 2,75%, puis la seconde en décembre, a 2,5%. Cette politique monétaire accommodante a entrainé une baisse
généralisée des taux obligataires. Les taux a court terme ont ainsi diminué de 50 points de base en moyenne. Sur
le segment moyen terme, la réduction a été de 69 points de base, tandis que les taux a long terme ont enregistré un

recul de 78 points de base en moyenne.

Lobjectif du FCP est d’offrir aux porteurs de parts un véhicule d’investissement proposant une rentabilité 3 moyen et long terme supéricure & celle de son indice de référence, et ce en arbitrant entre le marché de Ia
dette publique et celui de la dette privée.
Ainsi, au titre de I'année 2024, le FCP TWIN BOND a pu réaliser une performance annuelle de 3,16% vs 4,87% pour son benchmark.

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ACTIF 3111212024 3111212023 PASSIF 3111212024 3172/2023 OPTION COUPON ENCAISSE
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) [CAPITAL (A) 1.039.855,04 1.006.802,61 COUPON COURU
TERRAINS [CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 1.016.77518) 98.785.799.76)
CONSTRUCTIONS [EMISSIONS ET RACHATS 0,00 -94.559.874,4( NATURE 31/12/2024 | 31112/2023
Produits sur opérations financiéres (A) 31.546,95] 693.082,34)
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 546, 082,
AMORTISSEMENTS /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 23.079,86] 15.894,2 [Produits sur actions
PROVISIONS [FRAIS DE NEGOCIATION 0,00 577,51 [Produits sur obligations 415.658,96)
PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 0,00 -3.234.439,4¢ [Produits sur titres de créances négociables 114.460,44|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) [Produits sur tittes OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES R o ANSUVERY “BB)’ [Produts sur BDT 315469 140.400,81
[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de fitre 22562,13)
TOTAL [ = A+B
[COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur autres titres
PORTEFEUILLE TITRES ACHETEUR (C) 928.119,60) 92088702  [COMPTES DE REGULARISATION (C) IProduits sur opérations financiéres & terme
ACTIONS Intéréts sur comptes courants & terme
OBLIGATIONS RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0 Intéréts sur comptes courants & vue
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0,00 0,0
TITRES D'OPCVM [Produits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 928.119,60) 920.887,02 |RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 25.480,73 25.866,8 fAutres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 25.480,73) 25.866,8
AUTRES TITRES [Charges sur opérations finan es (B) 14.932,93|
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C+D+E 1.065.335,77] 1.032.669,41) [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 14.932,93
OPERATEURS DEBITEURS (D) g::xﬂgug gs gg:;lgu 23: v:tEEllijRSs mg;&ls:és 0,00 0,00 |Autres charges sur opérations financiéres de portefeuille
COUPONS A RECEVOIR (Charges sur Operations Financieres A Terme
LTS DrreRe IGPERATIONS OF CESSION TEMPORAIRE DE TTRES 000 Carses s arpruns
%EzgiféﬁgggEz;ﬁgﬁg‘TR” ATERME . Intéréts sur comptes courants créditeurs
[OPERATEURS CREDITEURS (G) 0,00 0,0 harges sur garanties recues en espéces
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E) igﬂ:gi':gg’g@zﬁﬁsﬁﬂ 0.0d 00 futres charges sur opérations financiéres

AACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS

[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME

R e R |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 31.546,95] 678.149,41
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) Iutres produits de gestion (C)
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits accessoires.
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) [Produits non courants
AUTRES DEBITEURS
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 537,64 60427 |Frais de gestion (D) 6.066,22 122.688,76)
[PERSONNEL

foh: e 776,64 15.707,58|

CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) [ORGANISMES SOCIAUX | af’es extemes
ETaT mpots et taxes

INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME(H) JAUTRES CREDITEURS 537,64 604,27] harges de personnel
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME |ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIF |Autres charges de gestion courante

[Potation aux frais de gestion budgetés 5.289,5¢ 106.981,18|
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements

harges non courantes
TOTAL Il = CHDYE+F+GHHI 928.119,60 920,887, g PoaTIoN Bt cranee "
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 137.753,81 112.386, li-Résuitat net de I'exercice (1+C-D) 25.480,73) 555.460,65)
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) TOTAL Il = FAGHHFITI+K 537,64 5.,4,;% [Régularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -529.593,85
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) OMPTES FINANCIERS - PASSIF (L) 0,00 0,0 [Régularisation des revenus de l'exercice en cours (E) ~529.593,85|
DEPOTS A VUE REMUNERES [EMPRUNTS A TERME
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 137.753,81 112.386.66  |BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.0 0,0 7
" " |Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)

SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES pmdu:s tiisés (]
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF )

[Charges imputées

TOTAL Il =J 137.753,81 112.386,6¢ TOTAL I =L 0,00 0,0(
TOTAL GENERAL = I+lI+lll 1.065.873 .41 1.033.273,6! TOTAL GENERAL = I+II+Il 1.065.873,41) 1.033.273,6! lll- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 25.480,73 25.866,80)

TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS ETAT DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

PORTEFEUILLE DE CLOTURE DETAIL DES REVENUS
Catégories de TITRES 31122024 3NN22023 3122028 31122023 ‘ DESIGNATIONS 31/12/2024 ‘ 31/12/2023 ‘ VARIATIONS A-B PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
| _FAVORABLES |DEFAVORABLES PLUS VALUES [ MOINS VALUES | PLUS VALUES |MOINS VALUES
IACTIONS g [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 31.546,9! [ ACTIONS T R B
ACTIONS COTEES g g f 25.480,73) ACTIONS COTEES E
ACTIONS NON COTEES g g g 25.480,73) ACTIONS NON COTEES 1 ] g
] [PRODUITS CAPITALISES (B) 18.496,48] OBLIGATIONS 2.701.184,49
Qz‘éfl‘g::)is ORDINARES :::,:::,gs de et de rachats 1 4 [OBLIGATIONS ORDINAIRES 4 2.701.184.486]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN AGTIONS . . - [Plus Values réalisées 23.418,43) 2341843  [OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS __ kl k|
IGATI L 1 1 k! des différences d'estimations 18.496,4 3.683.920,07] 366542350 [OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS Bl B
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS ] ] ] lAugmentation des différences de change ] 498.681,53]
[BONS DU TRESOR 928.119,60  920.887,02] 3154695 14040081 [CHARGES CAPITALISEES (C) 1131085 5.251.092,36 5239.781,51 .
BONS DU TRESOR 92811960 920.887.02 3154695 14040081 Moins Values réalisées 3.257.857,91 3.257.857,91 EONS DE SOCIETES DE FINANCENENT p
fren 1 11446044 Diminution des différences d'estimations 11.310,8 1.992.656,95] 1.981.346,10) 2341043
BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] o e et . 577.50 577.50 23.418,43
] ] ] iminution des différences de change 1 ]
CERTIFICATS DE DEPOT [RESULTAT CAPITALISE (D) =(B)-(C 71856 1.543.753,86) 1.550.939,49) E E
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B - 114.460,44| (A)+(D) 32.666,3 1.517.887,08| 1.550.553,42| ] ]
[TITRES D'OPCVM b |AUTRES VARIATIONS DE L'ACTIF NET (F) 94.559.874,40) 94.559.874,40| 1
PARTS FCP B B B (y compris comptes de regul des revenus) 1.995.824,18| 1.995.824,18| B |
ACTIONS SICAV g g g Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 96.655.698, 96.555.698, 2341843 3.257.857,91
|OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES - 22.562,13  [Distribution des bénéfices (Exercice antérieur)
TITRES RECUS EN PENSION ] ] ] 2256213 ACTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G) 1.032.669,41 _ 97.110.430,87] 96.077.761,46|
TITRES DONNES EN PENSION y ] IACTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/-(F)*+(G) 1.065.335,77] 1.032.669,41] 32.666,36
PRET ET EMPRUNT DE TITRES f f f MONTANT | MONTANT
IAUTRES TITRES RESULTATS A AFFECTER |AFFECTATION DES RESULTATS
- Tableau d’analyse de la valeur liquidative VARIATION REPORT ANOUVEAU CAPITAL
AUTRES TITRES - - - [DESIGNATION :1/12/2024{ 3111212023 52959385 DIVIDENDES
TOTAL 928.119,60  920.887,02] 3154695  693.082,34 |Valeurliquidative de cloture 1.14 1.109,20 35,09 REPORT ANOUVEAU ]
utres revenus financiers Reésultat a affecter (A) 25.48 7 25.866.80) 386,07 556.460,65] AUTRES (A PRECISER) |
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 13775381 112.386,66] g ctf net de cidture (B) 1.065.335.77] 1.032.680,41 32.666,36) ?g;ifs PRELEVEMENTS 25.866.80 TOTAL 2536680
(COMPTES ATERME ] 3 . olmm? . anmtons m‘:’e p:r\s \(e? B/0) 1 ? l.gu 1 ?g;‘gg g POLITIQUE DE L'OPCVM T )
aleur liquidative unitaire de cloture ¥ }
[COMPTES AVUE 137.75381  112.386,66) Dont part caniial B A) /G 66 oot ad . piSTIRIBUTION
JAUTRES GPERATIONS FINANGIERES 1 ' ' Dont part revenu (A7 C) 7,37 27,78 041 SpALISA
TOTAL 137.753,81  112.386,66 g
TABLEAU DES CREANCES INVENTAIRE DES ACTIFS
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON
DUNAN DUNAN Emetteur Code DC Désiy Quantité Valorisation par titre en DH | Valorisation globale en DH | % Par rapport au total actif
IOPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 TRESOR MAQ002014084 BOT 3.5 %04/01/2016 / 10A 9 103,124.40 928,119.60 87.08%
[COUPONS A RECEVOIR 0,00 0,00 Dépdt @ Terme o
IVENTES A REGLEMENTS DIFFERE Créances ives des titres recus en pen 0.00%]
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME Autres actifs 0.00%
JAUTRES OPERATEURS DEBITEURS Liquidité 137,753.81 12.92%
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR Total actifs T 1
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS e
IDEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES *Données APTES Souscrlplionsl Rachats
PERSONNEL
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES
|AUTRES DEBITEURS
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF Déposktaie: 5G BANK Eablsement d eston
DEPOT A TERME 0,00] 0,00 0,00 Pou quanis
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Pnsonsinées
if [ Rachats 106533577
311212024 | 31/12/2023 bre d'aci iptions | Rachats $BL0

[DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS)
[DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) f
[DEPOTS A VUE REMUNERES RAPPORT DU COMN
[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 137.753,81 112.386.66
[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL 137.753,81 112.386,66|

- 11 incombe aux de 1 de gestion de surveiller le processus
. Amar e e o
ABLEAU DES DETTES Audit & Consulting i i ;

Responsabilités de I’auditeur a I’égard de P’audit des états de synthése
N2AC » B = G

TWIN BOND
Page 2

Nos objectifs sont d*obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
apital social de 100 000,00 MAD . ssurar
TOTAL | % | PLUS |%] MOINS % |ECHUES ET| x,'fm,,'\ﬁ.“(m‘;; lﬂoulcvnrd Ghandi. Imm 7. Appt 5, sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
NON btz un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
DE 1AN DE 1AN PAYEES Tl v212 (0 523 25 68 67 élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
Fax 4313 (0) 522 90 43 33 profession au Maroc permettra toujours de détseter toute anomalie significative qui pourrait exister
PERATEURS CREDITEURS 0.0 0.0 Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d’crreurs ot elles sont considérécs comme significatives
R JCkemn'll ot sulsannmbin 0 @ siteaes & Ca dne: TORN SEeliament o CollecHsmoct, olite putigmnt
ux porteurs de parts du influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant
0.0 0,0 “P « TWIN BOND » sy S 2 <
= Chez TWIN CAPITAL GESTIO
Do AL Fiasonas Ryad At b B, Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroe, nous exergons
Bd Omar EI Khiyam 4™ étage, Bureau n® 42 notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre
Gaseblapes - ts de synthése comportent des anomalies
RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES curs, concevons et metions en esuvre des
M — EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2024 ssons des éléments probants suffisants et
537,64 ¢ 537,64 ¢ appropriés pour fonder nowe opinion. Le risque de non-déicction d° lic signifi
Opinion résultant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
1 : . : reur, car la out ismpllauer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
Conformément a la mission qui nous a été confiée dans le réglement de gestion du Fonds Commun de Pun, cer 1a Heiido pouti! lon, s mian
Placement « TWIN BOND », nous avons offectué I'audit des états de synthése ci-joints d ds, faEses dsoleiale e contoumnement du conGole
| ¢ | ¢ te le Iétat des soldes de gestion ct I'état des * nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour Iaudit afin
537,64 C 537,64 informations complémentaire de con audi et non dans le but d'eycpnmcr
= synthése font ressortir un actif net de DH 1 065 335.77 y compris un bénéfice a affecter de DH Hins oplnton bar TYePGasits A sontioleintetne ditFonds Comnron dePlasemercy
25 480,73
* mous apprécions le caractére approprié des méihodss complables retenues et le caractére
Nous certifions que les états de synthise ités au premicr paragraphe ci-deseus sont réguliers ot Pl il i S e e
sincares ot donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de B e e e o
COMPTES FINANCIERS - PASSIF Pexcraice coulé ainsi que de Ia situation financiére ot du patrimoine du Fonds Commun de Placement FET
SWIN BOND » a3t 2028 2y SimiE M = nous tirons une conelusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction de
[ Siazozs | EErTs FonaeuEanEaEIoRlon établissement de gestion du Fonds Commun de Phicement du principe compiable de continuit
: dexploitation ct, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence ou non d’une
| Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la au Maroc. qui e &g ou Situstions Suscepibles de jeter un outs
[EMPRUNTS ATERME Bty Incombant ex. warhi 38 e Hores sont phas amploment déoritos dans | section « Rasponsabilitde important su 1 capacié du Fands Commn de s S
de l'auditeur 4 I'égard de Iaudit des ¢tats de synthése » du présent rapport. Nous sommes concluons A I'existence dui THAIAS 5igniBastive; nous sammos tenus dattirer Vattention
ANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0.0 indépendants du Fonds Commun de ¢ aux_régles de qui Gon locranra de motre rapport sur les informations fowrnies dans los Gtats de synthise au sujet do
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Sappliquent 3 I'audit des caia de synihss au Maroe ct nous nous sommes acquitiés des autres foeds ou, si ces ne sont pas adéquat . une opinion modifi¢e.
Qui nous on ces régles. Nous estimons que les éléments Nos conclusions s*appuient sur les éléments probants obten u'a la date de notre rapport,
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF j probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le Fonds Commun de
“'" 2. Responsabilités de I dircction et des responsables de Ia gouvernance & Pégard des éats de Placement & cesser son exploitation ;
synt - nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthése, v

nthése représentent
irction de Iétabliss: estion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL compris les informations fournics dans | apprécions si los états de synthese reprcs
GESTION » om responsable. de la proparation ot dc 1 fiddle des érats de synthise, Tor apérations et événcments sous-Jacents dunc maniére propre & donner e image dale.
| 5 au réré en vigueur au Maroc, ai du contrdle interne quelle 3 e A
EVOLUTION DU NOMBRE DE PART e momime nécassnire pour permetire 18 préparation d-états do synthése exempts d"anomalics Casablanca, le 24 mars 2025.
7] N significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. oAl AT R e i
ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM s 5 Comflissaire aux Compies
Lors do la préparation des étata do synthse, c-cst 4 la direction de I"établissement de gestion du Fonds 3
Commun de Placement qu'il incombe d’évaluer la capacité du Fonds Commun de Placement & o
de lo cas échéant, les questions se rpporiant & la Z/L 1o !
Exercice Exercice précédent Continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe o si la BRI ek
a 6 e e xaitivsement do sention & I'intention de Haulder e Fonds Commun de Placement ou de Newfal AVARY
[Nombre dactions ou de parts en ciculation & 1a fin de la période 931,00 931.0 cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s’offre & elle. s
‘\/aleurl\quida(we de fin de période 1.144,29 1.109,2

Boursenews du 28 Mars 2025
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RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

CP TWIN BOND TRESOR

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024

Nature juridique : Fonds commun de placement
Classification : Obligations Moyen et Long Terme
Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

TWIN BOND TRESOR est un OPCVM « Obligations Moyen et Long Terme » qui investira son ac
en tant que cessionnaire et liquidité, en titres de créances émis ou garantis par PEtat, tout en respectant la réglementation en vigueur.

4 hauteur de 90%, hors titres ’OPCVM « OMLT », créances représentatives des opérations de pension qu’il effectue

L'objectif du FCP est de répondre aux besoins d'i

d’une clientéle i

dont les critéres di

sont basés sur une composition exclusive au risque souverain.
nsi, au titre de Pannée 2024, le FCP TWIN BOND TRESOR a pu réaliser une performance annuelle de 7,93% vs 8,12% pour son benchmark.

En 2024, I’inflation a été modérée atteignant une moyenne de 1% sur I’ensemble de ’année. Dans ce contexte, le taux
directeur a connu deux réductions successives de 25 points de base :

3% a2,75%, puis la seconde en décembre, a 2,
généralisée des taux obligataires. Les taux a

court terme ont ainsi diminué de 50 points de base en moyenne. Sur
le segment moyen terme, la réduction a été de 69 points de base, tandis que les taux a long terme ont enregistré un
recul de 78 points de base en moyenne.

la premiére en juin, faisant passer le taux de
5%. Cette politique monétaire accommodante a entrainé une baisse

BILAN ACTIF BILAN PASSIF MPTE DE PRODUITS ET CHARGES

ABLEAU DES DETTES

DETTES TOTAL

%

PLUS [% MOINS

DE 1AN DE 1AN

ECHUES ET)|

NON
PAYEES

®

[OPERATEURS CREDITEURS -

SOUSCRIPTIONS A PAYER

[ACHAT A REGLEMENT DIFFERE -

PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS ATER

[AUTRES OPERATEURS CREDITEURS

IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS

REDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES

184.972.367,12|

2147

184.972.367,12| 21,47

UTRES CREDITEURS 254.127,04]

0,03

254.127,04] 0,03

OMPTES DE REGULARISATION PASSIF

UTRES OPERATIONS SUR TITRES

184.718.240,08] 21,44

184.718.240,08 | 21,44

CCOMPTES FINANCIERS -PASSIF

3111212024 311212023

[EMPRUNTS A TERME

[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)

[SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF

TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PART

T DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice Exercice précédent
[Nombre d'actions ou de parts en circulation a a fin de Ia période 475.275,00 162.932,0
Valeur liquidative de fin de période 1.114,02 1.082,1

ACTIF 311212024 311212023 PASSIF 311212024 311212028 OPTION COUPON ENCAISSE
CAPITAL (A) 513.181.128,55 183.676.653.79 COUPON COURU
IMMOBILISATION: LES NETTES (A)
RO LS ATIONS CORPORELLES S @A) CAPITAL EN DEBUT DEXERCICE 184.640.232,11 1.010.345,47]
CONSTRUCTIONS EMISSIONS ET RACHATS 308.362.233,09 177.656.904,77] NATURE 311212024 311212023 ]
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS [Produits sur opérations financiéres (A) 15.233.708,44 3.909.407,83|
AMORTISSEMENTS. FQFA(I‘A;T;ENNSE%%SC:)AI;FDE”TENCES D'ESTIMATIONS 12.789.874,46| 4.180. 179 27 IProduits sur actions
PROVISIONS [PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 7.421.077,7: 829 719 96| Froduis sur obigations 64.726,3
[Produits sur titres de créances négociables
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur titres OPCVM
IMMOBILISATIONS FINANCIERES REPORT A NOUVEAU (B) [Produits sur BDT 13.835.113,21 3.902.147,22|
- PProduits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 1.331.354,98 7.260,61
TETRES ACETEUR (G TR0 EAT TETATZOMT  |COMPTES DE REQULARISATION ) [roduits sur autres fitres 2513
PORTEFEUIL 172039, i ; o .
ACTIONS © [COMPTES DE REGULARISATION (C) [Produits sur opérations financiéres & terme
OBLIGATIONS 77.758 505 % IRESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 o [ntéréts sur comptes courants & terme
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT EN INSTANCE D'AFFECTATION (D) 0.0 1 Intérets sur comptes courants & vue
TITRES DOPCVM 7.944.588,54 [Produits sur garanties données en espéces
BONS DE TRESOR 1257281411 187.172.039,12  RESULTAT DE L'EXERCICE A AFFECTER (E) 16.288.248,58) 5143.757,59  |utres produits sur opérations financiéres
OPERATIONS ACQUISITION ET CESSION TEMPO DE TITRES 141.130.845,56] [RESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 16.288.248.5 5.143.757.59)
AUTRES TITRES aratic
TOTAL | = ACTIF NET = A+B+C¥DYE 529.469.377,13| 188.520411,38  Charges sur opérations financiéres (B) 80.277.41 15.508,69
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES 147.020.120,85 [Charges sur acquisition et cessions temp de titres 80.086,92 15.502,87)
COUPONS ARECEVOIR 0,00 PERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES lAutres charges sur opérations financiéres de portefeuille
VENTES AREGLEMENTS DIFFERE 0,00 [OPERATIONS DE CESSION TEMPORAIRE DE TITRES 147.020.120,88] [Charges sur Operations Financieres A Terme
OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME [OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES [Charges sur emprunts
AUTRES OPERATEURS DEBITEURS lOPERATEURS CREDITEURS (G 00 Intérats sur comptes courants créditeurs 190,49 5.78)
T T Eaws (@) 2 b harges sur garanties recues en espéces
R
PERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F) 345.630.344,63 JAUTRES OPERATEURS CREDITEURS |-Résultat sur opérations financiéres (A-B) 15.153.431,03] 3.893.899,1
PERSONNEL |ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) Autres produits do gestion (C)
AUTRES OPERATIONS SUR TITRES (*) 345.630.344,63| [Produits accessoires
AUTRES DEBITEURS [rCTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H) PProduits non courants
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF [CREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 184.972.367,12| 104.290,91
[PERSONNEL [Frais de gestion (D) 2.250.607,9: 553.512,65)
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 276.282.835,94 1.547.218,63  |ORGANISMES SOCIAUX Charges extemes 30062271 74.043.88)
ETAT Impots et taxes
A TERME(H) |AUTRES CREDITEURS 254.127,04) 104.290,91 : d |
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONSATERME ICOMPTES DE REGULARISATION PASSIE ‘arges de personnel
|AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 184.718.240,0 futres charges de gestion courante
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(I) [Potation aux frais de gestion budgetés 1.949.985,21 479.463,77|
DES SUR OPE A TERME (J) Dotation aux amortissements
TOTAL Il = C+D+E+F+GHH*I 861.320.033,98] 188.719.257,75| harges non courantes
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 141.831,12 205.444,54  POSITION DE CHANGE (K)
DEPOTS ATERME (2 ANS ET PLUS) [POSITION DE CHANGE i-Résultat net de Fexercice (+C-D) 12.002.823,11 3.340.386,53
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS ) Régularisation d P 5 33854254 180337108
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTAL Il = F+GH+J+K 331.992.487, 93 104.290,91 égularisation des revenus de I'exercice en cours (E) -385.425,47) 803374,
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 141.831,12 20544454 COMPTES FINANCIERS - PRSSIF (1 0,01 [Régularisation des revenus de fexercice en cours (E) 3.385.425,47) 1.803.371,06|
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES [EMPRUNTS A TERMI
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF [BANQUES (SOLDES CREDITEURS) 0,0 h {Acomptes sur dividendes de I'exercice (F)
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES Produits ullisés
TOTALNI=J 141.831,12] 205.444,54 |AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF [Charges imputées
TOTAL GENERAL = [+Ii+ill 861.461.865.10 188.924.702.29]
TOTALT =L 0,00
(") Linventaire des actifs au 31 décembre 2024 ne comprend pas les titres regus en garantie pour 184 718 240,08 DH. TOTAL GENERAL = I+II+IIl 86 65,10 188.924.702,20)  [Ml- RESULTAT A AFFECTER (II+/-E-F) 16.288.248,58 5.143.757,59]
B rQ Q - < . , , o . .
TABLEAU D’ANALYSE DES REVENUS DES SOLDES DE GESTION DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES
Catégories de TITRES [PORTEFEUILLE DE CLOTURE) DETAIL DES REVENUS [ DESIGNATIONS 311212024 311212023 | VARIATIONS A-B EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
311212024 | 3111212023 | 311122024 | 31/12/2023 DEFAVORABLES PORTEFEUILLE TITRES PLUS VALUES | MOINS VALUES | PLUS VALUES | MOINS VALUES
ACTIONS g [RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 15.153.431,0) ACTIONS 315.983,20
ACTIONS COTEES g g [RESULTAT NET DE L'EXERCICE 12.902.823,11 ACTIONS COTEES 315.983,20 ] ]
ACTIONS NON COTEES [RESULTAT A AFFECTER (A) 16.288.248,58| ACTIONS NON COTEES B B B
IOBLIGATIONS 77.758.605,20] 64.726,30) [PRODUITS CAPITALISES (B) 36.674.217,21) 743257336 29.541.643,89) OBLIGATIONS
OBLIGATIONS ORDINAIRES 77.766.605,20] 64.726,30 fons de souscriptions et de rachats i 1 LA TIONS ORDIAIRES ] ] ]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS . . [Plus Values réalisées 7.641.534,69 884.792,2 6.756.742,4 OBLIGATIONS CONVERTIBLES ENACTIONS _ ' E
des différences d'estimations 29.032.682,52] 6247.78107  22.784.901.49) OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS E E
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS IAugmentation des différences de change )
[BONS DU TRESOR 12.572.814,11{187.172.039,12| 13.835.113,26) 3.902.147,22 |CHARGES CAPITALISEES (C) 20.675.733,07| 2.100.310,05 18.575.423,02| 7 .
BONS DU TRESOR 12.572.814,11[187.172.039,12] 13.835.113,26 _3.902.147,22  |Moins Values réalisées 220.456,94) 55.073,01 16538393 BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT 5
freN ] [Diminution des différences d'estimations 20.422.987,33 2.044.742,04) 18.378.245,29| 732555149 22045694 $84.792.29) 55.073.01
BILLETS DE TRESORERIE ] ] ] Frais de négociation 32.288,80) 495,00 31.793,80) 7.325.551.49 220.456.94] 884.792.29) 55.073,01
CERTIFICATS DE DEPOT ] ] Diminution des différences de change SR ]
BONS ?E SOCIETES DE FINANCEMENT 1 1 32.286.732,72| 10.176.020,90| 22.110.711. B% k| - -
[[ITRES D'OPCVM 7.944.588,54) k 308.362.233,03  177.656.904,77  130.705.328,26) E
PARTS FCP 7.944.588,54 k| k| (y compris comptes de regul des revenus) 817.445.490,93  332.619.430,5 484.826.060,38) k| k| B
ACTIONS SICAV B Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 509.083.257,90  154.962.525,78) 354.120.732,12| 7.641.534,69) 220.456,94| 884.792,29] 55.073,01]
OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES 141.130.845,56 1.331.354,98] 7.260,61  |Distribution des bénéfices (Exercice antérieur) 1
TITRES RECUS EN PENSION T 1.331.354,99 7.260,61 |ACTIF NET AU DEBUT DE LEXERCICE(G) 188.620.411,38) 987.485.71 _167.832.925,6:
TITRES DONNES EN PENSION 141.130.845.56) § CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=(E)+/(F)*(G) 529.469.377,13_ 188.820.411,38 _340.648.965,7:
PRET ET EMPRUNT DE TITRES B - MONTANT
g AFFECTATION DES RESULTATS
AUTRES TITRES 2:513.90 Tableau d'analyse de la valeur liquidative VARIATION CAPITAL
AUTRES TITRES h 2.513,90 [DESIGNATION 3111212023 FAVORABLES| DEFAVORABLES| 1.803.371.08 DIVIDENDES
TOTAL 239.406.853,41/187.172.039,12 15.233.708,44] 3.909.407,83  aleur liquidative de cioture 7.032.18 REPORT ANOUVEAU
utres revenus financier: Résultat & affecter (A) 5.143.757,5¢ S (APRECISER)
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 141.831,12]  205.444,54] [Actif net de cloture (B) 188.820.411,38) . ?g;ifs PRELEVEMENTS S5 TOTAL T ﬂ
COMPTES A TERME B Nombre dactions ou de parts (C) 475.275,00) 182.932,00] 292.343,00] e 143,
[COMPTES AVUE 14183112 205.444,54] ] /aleur liquidative unitaire de cléture (B / C) 1.114,02] 1.032,19 81, POLITIQUE uj:;f::cvm
[AUTRES OPERATIONS FINANCIERES ] g“": Pa: capital (i'/g“ c 1 D;g;i} 1.0 ; 1; 72‘: X oAt
TOTAL 230.548.684,53 _ 205.444,54 ont part revenu (A1 €) : - - AUTRE
CREANCE TOTAL PLUS MOINS ECHUES NON Emetteur Code DC Valorisation globale en DH_| % Par rapport au total actif
DUNAN D'UNAN TRESOR MA0002015362 BOT 17/07/2019 15A T 3.50% 41,694,364.00
OPERATEURS DEBITEURS 0,00 0,00 TRESOR MAD002015537 __|BDT du 14/02/2020 4.00% 30 ans 120, 102,395.51 12,287,461.20
[COUPONS A RECEVOIR 0,00] 0,00 TRESOR MA0002018226 BOT 14/03/2024 4.75 % & 15 ans. 220 122,047.58 26,850,467.60
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0.00] TRESOR MA0002017939 | BDT du 16/01/2023 20A 4 4.75% 10000 194 115,704.61 22,446,694.34
|OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME TRESOR MA0002018242 BDT 16/02/2026 3.45% 175. 105,998.31 18,655,702.56
72 26276 42,133,746.72
IAUTRES OPERATEURS DEBITEURS TRESOR MAQDDZ018416 [BDT 15/01/2024 4.25% 4 15 ans. 372| 113,262 133, 7
TRESOR MA0002018218 BDT 27/06/2023 4,30 % 10 ans 705 115,554.62 81,466,007.10
©OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR TRESOR 66 |BDT du 02/01/2024 20A 3 4.60% 10000 211 116,059.38 24,488,529.18
[ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS TRESOR MA0002018374 BDT 02/01/2024 4.00 % & 10 ans 403 110,649.45 44,591,728.35
DIVERS ET COMPTES RATTACHES 345.630.344,63 345.630.344,63 ocP sA MAOOK 71 |OB OCP 5,09%TF 16/17/2054/30A 191 100,861.37 19,264,571.67
IPERSONNEL ONCF MAO000095002 Ig,ﬂl ONCF 3,59% 03/05/2051 /30A 233 92,585.91 21,572,517.03
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 345.630.344,63) 345.630.344,63| AL MADA MAGO00093601 [OBLALMADA 104170128 4,08 350)| 105,490.19 36,921,566.50
IAUTRES DEBITEURS FCP TWIN OPPORTUNITY MA0000039208 TWIN OPPORTUNITY 7154] 1,110.51 7,944,588.54
[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF g:‘w = Tom; tativos dos i 276,282, 835.94
ances représentatives dos titres requs en pen 282,
DEPOT A TERME 0,00 0,0 0,00 es actifs 1.063.17
Liquidité 141,831.12
COMPTES FINANCIERS - ACTIF Total actifs 676,743,625.02
31212024 | 3111212023 *Données Aprés Souscriptions / Rachats
[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) *Opérations de prét de titres : 167,689,945.99
IDEPOTS A TERME (INFERIEURS A 2 ANS )
IDEPOTS A VUE REMUNERES
IBANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 141.831,12) 205.444,54|
ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES el
Wotant/Quantté f—
|AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF =
5 e yrvpr| Pensions s W08 usameeall,
TOTAL 83112 205444, et s Suscrptions  acas BB (A
depars s Souscrptions Rachas 0

T:Wmng’:&é"ﬁ"

;@8 Anass S uieing

COMMISSA; UX COMPTES
EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2024
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TWIN CAPITAL *

Gestion

RAPPEL DE LA POLITIQUE DE PLACEMENT

Nature juridique : Fonds commun de placement

Classification : Diver:

ifié

Politique d’affectation des résultats : Capitalisation

COMMENTAIRE MARCHE

CP TWIN OPPORTUNITY

EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2024

Par ailleurs, le fonds pourra consacrer au maximum 10% de son actif net a des opérations de placement en devis

TWIN OPPORTUNITY est un OPCVM « Diversifié » qui investira en permanence, & hauteur de 60% maximum de ses actifs, hors titres ’OPCYM actions et liquidités, en actions, certificats d"investissement et droit dattri-
bution ou de souscription, cotés A la bourse de Casablanca ou sur tout marché réglementé, tout en respectant Ia réglementation en vigueur.
Le FCP ne peut atteindre & aucun moment 90% de ses actifs, hors titres d’OPCVM obligataire, créances représentatives des opérations de pension qu'il effectue en tant que cessionnaire et liquidités, en titres de créances.

Vétranger dans les limites, régles et con

jons de la réglementation en vigueur.

UE DE PLACEMEN

indice de référence.

L'objectif du FCP est d"offrir aux porteurs de parts une opportunité d’investissement & moyen terme en procédant & des arbitrages entre le marché Actions et le marché de Ia dette dans un objectif de surperformer son

Ainsi, au titre de 'année 2024, le FCP TWIN OPPORTUNITY a pu réaliser une performance annuelle de 8,97 % vs 12,55% pour son benchmark.

En 2024, inflation a été modérée atteignant une moyenne de 1% sur I’ensemble de I’année. Dans ce contexte, le taux
directeur a connu deux réductions successives de 25 points de base :

court terme ont ainsi di

recul de 78 points de base en moyenne.

Concernant le marché Actions, I’indice MASI a cloturé ’année avec une performance positive de 22,16%, atteignant
14 773 points au 31 décembre 2024. Cette forte progression témoigne d’un environnement économique propice,

caractérisé par une cre

sance de la masse bénéficiaire et soutenu par la baisse du taux directeur.

la premiére en juin, faisant passer le taux de
3% a2,75%, puis la seconde en décembre, a 2,5%. Cette politique monétaire accommodante a entrainé une baisse
généralisée des taux obligataires. Les taux a
le segment moyen terme, la réduction a été de 69 points de base, tandis que les taux a long terme ont enregistré un

ué de 50 points de base en moyenne. Sur

PASSIF 31/12/2024 3112/2023
SEILISATIONS CoRFO 5 ‘C"Fs 3111212024 311212023 ICAPITAL (A) 79.807.156,32) 985.331,75
IMMOBILISATIONS CORPORELLES NETTES (A) ICAPITAL EN DEBUT D'EXERCICE 1.023.372.21 1.019.355,34)
TERRAINS [EMISSIONS ET RACHATS 77.889.421,81 4
CONSTRUCTIONS [COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS & DE RACHATS 159.302,3(
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES /ARIATIONS DES DIFFERENCES D'ESTIMATIONS 530.865,35 -5.019,51]
AMORTISSEMENTS [FRAIS DE NEGOCIATION -183.164,47] -27,50)
PROVISIONS PLUS ET MOINS VALUES REALISEES 387.359,12 -28.976,58|
[REPORT A NOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (B) IREPORT ANOUVEAU (B)
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
|ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
TOTAL = A*B ICOMPTES DE REGULARISATION (C)
RO L TTRES ACHETECR (1 2o 031 iy RESUTATENNSTANCE BAFTECTATON @ ]
OBLIGATIONS 8.569.003,67| © A
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES RESULTAT DE L 'EXERCICE A AFFECTER (E) 2.047.405,81 33.020,95]
TITRES DOPCYM. IRESULTAT DE L 'EXERCICE AAFFECTER (E) 2.047.405,81 33.020,95]
O o e 241642390 727.9%581 TOTAL = ACTIF NET = A+B+C+D+E 81.854.562,13] 1.018.352,70)
= +B+CID1 854 018
gsgségl?l#gégﬂulslﬂoh‘ ET CESSION TEMPO DE TITRES [OPERATIONS DE CESSION SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS DE CESS\ON SUR VALEURS MOBILIERES
[OPERATIONS ORAIRES SUI RES
OPERATEURS DEBITEURS (D) 0,00 [OPERATIONS DE CESS\ON TEMPORA\RE DE TITRES
COUPONS A RECEVOIR 0,00|
'VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00| |[OPERATEURS CREDITEURS (G) 7.291.645,26| -
[SOUSCRIPTIONS A PAYEF
255;@;%15:&523;:SEBSI?EUCROSNTRAT ATERVE JAC \TA EMENT DIFFERE 7.291.645,26| B
[OPERATEURS CREDITEURS SUR CONTRATS A TERME
IAUTRES OPERATEURS CREDITEURS
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS (E)
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
|ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS (H)
DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (F 106.106.784,02
PERSONNE! ® ICREDITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES (1) 56.982.331,80| 966,85
AUTRES OPERATloNS SURTITRES (%) 106.106.784,02| ZERRGSA%’;JQ:\E\E-S SOCIAUX
AUTRES DEBITEURS AT
COMPTES DE REGULARISATION ACTIF AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 56.908.918,61
JAUTRES CREDITEUR 73.413,2( 966,85
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION (G) 7.877.859,60) [COMPTES DE REGULAR\SAT\ON PASSIF
CREANCES REPRESENTATIVES DE TITRES RECUS EN PENSION 7.877.859,60| INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPE A TERME (J)
ol A TERME(H) POSITION DE CHANGE (K)
INCIDENCE DES ENGAGEMENTS SUR OPERATIONS A TERME POSITION DE CHANGE
CONTRE VALEUR POSITION DE CHANGE(l) TOTAL Il = F+G+H+I+J+K 64.273.977.06] 966.85|
[COMPTES FINANCIERS - PASSIF (L)
TOTAL Il = C+D+E+F+G+H*1 146.016.097,30 885.255,81 Exﬁgﬁgﬁs“o{%‘?ﬁ%mmws, i
COMPTES FINANCIERS - ACTIF (J) 112.441,89] 134.063,74  |SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS) JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )
DEPOTS A VUE REMUNERES TOTALTI =L
BANQUES ( SOLDES DEBITEURS ) 112.441,89 134.063,74| TOTAL GENERAL = I+II+Ill 146.128.539.19] 1.019.319,55
SOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
AUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF
TOTAL I =J 112.441,89 134.063.74 DES SOLDES DE GESTION
TOTAL GENERAL = Il 146.128.539,19 1.019.319,55

OPTION COUPON ENCAISSE
COUPON COURU

BILAN ACTIF BILAN PASSIF COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE
[Produits sur opérations iéres (A)

[Produits sur actions

[Produits sur obligations

[Produits sur tires de créances négociables
[Produits sur titres OPCVM

[Produits sur BDT

[Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres
[Produits sur autres titres

[Produits sur opérations financires  terme
Intéréts sur comptes courants a terme
lintéréts sur comptes courants & vue
[Produits sur garanties données en espéces
autres produits sur opérations financiéres

75.796,22|
51.833,48|

178.611,70|
64.540,41
25,12|

37.066,71

[Charges sur opé

4.186,98]

ICharges sur opérations financiéres (B)

[Charges sur acquisition et cessions temp de titres.
Autres charges sur opérations financires de portefeuille
[Charges sur Operations Financieres A Terme.

(Charges sur emprunts

Intéréts sur comptes courants créditeurs

[Charges sur garanties regues en espéces

|Autres charges sur opérations financiéres

4.103,87]

83,11

42.367,71)

-Résultat sur opérations financiéres (A-B)
JAutres produits de gestion (C)

[Produits accessoires
[Produits non courants

[Frais de gestion (D)

9.346,76|

harges externes
Impots et taxes

Charges de personnel

autres charges de gestion courante
[Dotation aux frais de gestion budgetés
[Dotation aux amortissements

Charges non courantes

141.133,31

958,65

8.388,11

l-Résultat net de I'exercice (I+C-D)

33.020,95|

Régularisation des revenus de 'exercice en cours (E)

éqularisation des revenus de 'exercice en cours (E)

285.679,96)
1.761.725,85|
1.761.725,85]

[Acomptes sur dividendes de Fexercice (F)

[Produits utiisés
[Charges imputées

ill- RESULTAT A AFFECTER (I+/-E-F)

2.047.405 81

33.020,95|

DETAIL DES PLUS-OU-MOINS VALUES REALISEES

(*) Liinventaire des actifs au 31 décembre 2024 ne comprend pas les titres recus en garantie pour 56 908 918,60 DH. [ DESIGNATIONS 3122024 | 311202023 VARIATIONS A-B PORTEFEUILLE TITRES EXERCICE | EXERCICE PRECEDENT __|
DEFAVORABLES PLUS VALUES | MOINS VALUES PLUS VALUES [ MOINS VALUES
o N RESULTAT SUR OPERATIONS FINANCIERES 74.624,2 135.026,9 E|
ABLEAU D’A E DES REVENUS [RESULTAT NET DE L'EXERCICE . 252.659,01 24.2 1 tees] E
2.047.405,81 020, 2.014.384,86 - -
Catégories de TITRES PORTEFEUILLE DE CLOTURE| _ DETAIL DES REVENUS [PRODUITS CAPITALISES (B) 2.918.199,99 102.447,80 2.815.752,19 1.672.73 63,15
311212024 | 311212023 | 311122024 | 3111212023 [Commissions de souscriptions et de rachats 159.302,30) 1672.7 6315 El B
Plus Values réalisées 535.556,85| 535.556,85 . 5
ACTIONS 21.046.026,11] 15732000 71.484,00] 5.301,00) s diférences destimations 22334084 102.447.6 212089304 OBLIGATIONS AVEC BON DE S SCAPTION ACTIONS — - E
ACTIONS COTEES 2104602611 157,320,000 71.484,00 530100 |Augmentation des différences de change ) § p -
ACTIONS NON COTEES § 2.018.818,18) 1.925.930,93) 4.378.71 B B
148.197,73 119.221,15| 4.628.0 ]
(OBLIGATIONS 8:569.003,67 75.796,22 Diminution des différences d'estimations 1.687.455,98] 63.883,17 162357281 50.253.,0 31076 28.97
OBLIGATIONS ORDINAIRES 8.569.003,67] 75.796,22] 183.164.47] 183.136.97] 50253.0 13.107 6 26976 58]
OBLIGATIONS CONVERTIBLES EN ACTIONS - - 4
OBLIGATIONS AVEC BON DE SOUSCRIPTION DACTIONS f 899.381,81 ] ]
IRESULTAT GLOBAL (E)=(A}*{ 946.787,62) 1904 E E
[BONS DU TRESOR 241642390 727.93581 1786170  37.06671  AUTRES VARIATIONS DE L ACTIF NET () 77.889.421,81 77.889.421,81 4 1
BONS DU TRESOR 241642390 72793581 17861170 37.066.71 (y compris comptes de regul des revenus) 77.889.421,81 98442989 76.904.991,92 AT 597
ireN il 51.833,48 Rachats (y compris comptes de regul des revenus) 4 984.429,89| 535.556,8¢ 45.197,73 8.976,59
BILLETS DE TRESORERIE B 3
CTIF NET AU DEBUT DE L'EXERCICE(G] 1.018.352,70) ] T
CERTIFICATS DE DEPOT b 36.802.75 CTIF NET EN FIN D'EXERCICE=| 81.854.562,13) TABLEAU D’AFFECTATION DES RESULTAT
BONS DE SOCIETES DE FINANCEMENT B 15.030,73 WONTANT
[TITRES D'OPCVM B RESULTATS A AFFECTER AFFECTATION DES RESULTATS
Tableau d’analyse de la valeur liquidative REPORT A NOUVEAU | CAPI
e i i DESIGNATION g0z ‘F‘WORAELE { DEFAVORABLES | EOUFTES OF ﬁ.%?ﬂb’éi‘i’ﬂl?ﬁu TION ] EMO S ANOUVEAD
ACTIONS SICAV g
CTIONS SIC aleur liquidative de cloture 109,69 3 RESULTAT NET DE LEXERCICE 33.020.95] AUTRES (A PRECISER
[OPERATIONS TEMPORAIRES SUR TITRES B 64.540,41) Résultat & affecter (A) 2.047.405,81 AUTRES PRELEVEMENTS
TITRES RECUS EN PENSION B 6454041 et netde cloture (6] 1ot 22020 CATOTAL R
lombre d'actions ou de parts (C) .
TITRES DONNES EN PENSION B /aleur liquidative unitaire de cloture (B / C) POLITIQUE DE L'OPCVM
DISTTRIBUTION
AUTRES TITRES g 25,12) Dont part capital (B - A) / x ALISATION
AUTRES TITRES 25,12 [Dont part revenu (A7 C)
TOTAL 32.031.453,68| 885.255,81] 442.290,93| 42.367,71
Autres revenus financiers INVENTAIRE DES A F
[OPERATIONS FINANCIERES A TERME 12.441,89  134.063,74]
[COMPTES ATERME ] ] Emettour CodeBE
[COMPTES AVUE 11244189 134.063.74 E oy oD Jecoona
|AUTRES OPERATIONS FINANCIERES - | AKDITAL [MAC000012585 [AxDITAL
aTW E IAGO0001 7445 | AT TUARIWAFA BANK
TOTAL 1244189 134.063,74 ANK OF AFRICA —[mMAG000012437 Brice ¥
ANK OF AFRICA AG000096174|OBUG SUB PERP BOA 24/06/2074 5.3 X
[ecre Govoo11884 [BeP X
TABLE REANCES o s e :
MAG000010506 [civAR X
0000012247 |cosumAR .
CREANCE TOTAL PLUS MOINS EGHUES NON MAGO00096398 [0 SUB COM 4.78% 06/13/3074 /PERE. 5
Aco00010381 com X
D'UN AN D'UNAN acoo0011458 et o Y
000 o0 0002018093 | DT 4 20703/7033 30A 3 5.50% 10008 s 557.475.
A 4 0002018366 [BOT dus 02/01/2024 20A 3 4.60% 10000 = 73.211.876.00
COUPONS ARECEVOR 0,00 0.0 —|mAco0z018a16  [abTis/01/20284.35% A sans | o 506.102.08
VENTES A REGLEMENTS DIFFERE 0,00 0,0 POTd 20 24,500 2 d0sesna? —-
[OPERATEURS DEBITEURS SUR CONTRAT A TERME LABEL ViE 4200 T3 254,000.00 =
MAGOO0D1 14 X 527.615.11
|[AUTRES OPERATEURS DEBITEURS MAGCO0D12 3¢ 304 194,256.00 o)
IACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEUR AGO00D93073 [0 SUB OCP NE 3 38% 73/13/2016 77 1002 0.
71 oB ocrs.09%TF 16/12/2054/30A 1008 f 5
ACTIONNAIRES OU PORTEURS DE PARTS DEBITEURS AGO00012735 | RESIDENCES DAR SAADA 2o 376,000,
10088 v 57100 Soz.605
[DEBITEURS DIVERS ET COMPTES RATTACHES 106.106.784,02 106.106.784,02 oo S == —
[PERSONNEL 1A0000010019 [sonASID 583.90 491.950.00
TAQA MOROCCO IAGODOD 12205 TAQA MOROCCO 1.340.00 o 515.900.00
[AUTRES OPERATIONS SUR TITRES 106.106.784,02] 106.106.784,02 Tocc Aococo12528 [TGeC re00 278, 000.00

JAUTRES DEBITEURS

[COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

DEPOT A TERME
COMPTES FINANCIERS - ACTIF

[DEPOTS A TERME (2 ANS ET PLUS)

DEPOTS A TERME (INFERIEURS A2 ANS )

DEPOTS A VUE REMUNERES

[BANQUES ( SOLDES DEBITEURS )

ISOCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES

JAUTRES COMPTES DE TRESORERIE - ACTIF

TOTAL

0,00 0,00 0,00
311212024 31/12/2023
112.441,89 134.063,74|
112.441,89) 134.063,74

ABLEAU DES DETTES

% PLUS [% MOINS % |ECHUESET[ %
NON
DE 1AN DE 1AN PAYEES
PERATEURS CREDITEURS 7.29164526 | 4,99 7.29164526 4,99
729164526 | 4,99 7.291.64526 499
56.982.331, gI 38,99
N -
TAT - -
UTRES OPERATIONS SUR TITRES 56.908.918,60] 38,94 56.908.918,60] 38,94
UTRES CREDITEURS 0,05 73.413,20]_0,05
OMPTES DE REGULARISATION PASSIF
CCOMPTES FINANCIERS -PASSIF
[ 3111212024 31/1212023
[EMPRUNTS A TERME
[BANQUES (SOLDES CREDITEURS)
OCIETES DE BOURSE & AUTRES INTERMEDIAIRES
UTRES COMPTES DE TRESORERIE - PASSIF
TOTAL

EVOLUTION DU NOMBRE DE PARTS

ET DE LA VALEUR LIQUIDATIVE DES OPCVM

Exercice Exercice précédent
‘Nomhre d'actions ou de parts en circulation a la fin de la période 73.763,00| 1.000,0¢
Valeur liuidaive de fin de période 1.109,69) 1.018,3:

Dépot & Torme

des titres regus on pen

7.877.859.60

EEY
89,219,620.59

Z.aaiss

“Données Aprés Souscriptions / Rachats
~Opérations de prét de titres : 51,614,385.00
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Aux porteurs de part
FCP « TWIN ¢ GPFORTUNITY »
APITAL GESTION

< Ryad Anfa—0 Bis,
B Omar E1 Khiyam 45 étage, Burcau n° 42
Casablanca

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
EXERCI LOS LE 31 DECEMBRE 2024

Opinion

Contismndsient Aia mlaslon ulluiia s 50 ccass daa 1o hgloment do sesticn dn Eonds Comm do

«TWIN OPPORTUNITY », nous avons effect
ilan, le compte do produits et chnrg

de:
Synthbse font ressorth un actf net de DH Bl 854 562,13 y compris

2047 405,81.

Nous certifions que les états de synthése

que de la situation financiére ct d

relatifs & Iexercice clos le 31 décembre 2024

s états de

un bénéfice & affecter

symthese ci-oints
tat des soldes U gestion e¢
Cos Giatn o

de DH

mier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
s ot donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de
oine du Fonds

#TWIN OPPORT UNITY 5 au 31 décembre 2024 conformément au référentiel comptable admis au

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notrs audit sclon les Normes de In Profession au
nt plus amploment déerites dans Ia section « Responsabil
e Tauditeur & Pégard do Paudit des. états do synthése » du présent rapport
ent aux régles
nous sommes

it en vertu de ces normes

indépendants du Fonds Commun de Placement conformém
Srappliquent & I'audit des ctats do synthése au Maroc et nous
responsabilités déontologiques qui nous incombent sclon ces ré

synth

Maxoc. Les responsabiltés qui

No
de ‘aéontologie. qui

uittés des autres
Slca, Nous estimons que los Sléments

probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d*audit.

Responsabllités de la dircction t des responsables de Ia gouvernance & Iégard des états do
ése

La direction de I'établissement de gestion du Fonds Commun de Placement « TWIN CAPITAL

GESTION » est responsable de la préparat

conformément au référentil comptable en viguour

significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’e:

st a la direction d

Lors de la préparation des &
de

de synthése, ¢
Placement qu’il incombe

que du controle interne

ion et de la présentation fidtle des états de synthése,
au Maroc, ainsi
pour permetire la préparation d*états de synthése exempts d'anomalis

quielle

ité d’exploitation, sauf si la

er le Fonds Commun de Placement ou de.

VJ cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s"offre a elle.
A

DS OPPORTUNITY

11 incombe aux.
i e s e s

de gestion de surveill

Responsabilités de Pauditeur & I'égard de Paudit des états de synthése

catives, que celles-c résultent de fraudes ou d

élevé d’assurance, qui ne garantit
jaroc permetira

i emreen

ifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent
que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et m
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